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Die Forderrichtlinie ,Invest - Zuschuss fir Wagniskapital” sollen zwei verschiedene Zwecke erfillen.

1. Junge innovative Unternehmen sollen dadurch bei der Suche nach einem Kapitalgeber fir das benétigte
Startkapital unterstutzt werden.

2. Private Investoren - insbesondere Business Angels - sollen angeregt werden (iberhaupt oder mehr als bisher
Wagniskapital fur diese Unternehmen zur Verfiigung zu stellen.

Die Eckpunkte der Forderung

e Gefordert werden private Investoren (Business Angels), die Geschéaftsanteile an jungen innovativen
Unternehmen erwerben.

e Der Investor erhdlt 20 Prozent des Ausgabepreises seiner Beteiligung Uber den Zuschuss zurckerstattet
(Voraussetzung: Beteiligung wird mind. Drei Jahre gehalten.).

e Der Investor muss dem Unternehmen mind. 10.000 Euro zur Verfiigung stellen.

Vorteil fir Unternehmen
Im Rahmen der Antragsstellung wird dem jungen Unternehmen die Férderfahigkeit fur INVEST bescheinigt.
- Diese Bescheinigung kann zur Akquise von Investoren eingesetzt werden.

Vorteil fiir Investoren
Das Risiko einer Kapitalbeteiligung wird fir den Investor durch INVEST verringert.
- Der Investor bekommt

Voraussetzungen fiir Unternehmen und Investor
Voraussetzungen fur Unternehmen sind u.a.:

e kleines und innovatives Unternehmen

e Unternehmen ist jinger als sieben Jahre

e  Kapitalgesellschaft mit Hauptsitz in der EU bzw. im europdischen Wirtschaftsraum. Dabei wenigstens eine
Zweigniederlassung oder Betriebsstatte in Deutschland (Handelsregistereintrag notwendig!)

e weniger als 50 Mitarbeiter (Vollzeitdquivalente)

e Jahresumsatz/Jahresbilanzsumme kleiner 10 Millionen Euro

e muss einer innovativen Branche angehoren, Inhaber eines 15 Jahre alten Patentes sein oder in zwei Jahren
vor Antragsstellung eine offentliche Férderung fur ein Forschungs- oder Innovationsprojekt erhalten haben

Voraussetzungen fur Investoren sind u.a.:

e natirliche Person mit Hauptwohnsitz in der EU

e auch als GmbH maéglich *

e darf dem Unternehmen nicht verbunden sein

e die Anteile missen mindestens drei Jahre gehalten werden

e muss sich um eine erstmalige Beteiligung am Unternehmen handeln

* Nur méglich, wenn max. sechs Gesellschafter beteiligt sind, davon muss mind. einer volljahrig sein.

e Art: Pauschale Erstattung der Steuern auf Gewinne bei der VerdufRerung der erworbenen Anteile (gilt nur fir
natlrliche Personen).

e Hohe: 25 Prozent des Gewinns aus VerduRerungen von INVEST-Anteilen. Der Verduf3erungsgewinn muss
mindestens 2.000 Euro betragen. Der Exitzuschuss ist auf maximal 8o Prozent des Investitionsbetrages der
INVEST-Anteile begrenzt. Erwerbs- und Exitzuschuss dirfen zusammen den urspringlichen
Investitionsbetrag nicht Uberschreiten.

e Grundlage: Differenz zwischen VerdufRerungspreis und Ausgabepreis der Anteile.

Kreitinger &
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AR | Bundesmiisterum INVEST

und Energie Zuschuss fir Wagniskapital

Auf dem Sprung an die Spitze.

INVEST - Zuschuss
fur Wagniskapital

Jetzt Start-ups finanzieren und bis zu 100.000 Euro
steuerfreien Zuschuss erhalten. Auch Steuern auf
VerdulSerungsgewinne werden kiinftig erstattet.

Kreitinger &
Wirtschaftsprifung Steuerberatung Maier Ofer
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Junge innovative Unterneh-
men brauchen Wagniskapital

In Deutschland gehen jedes Jahr zahlreiche Grin-
derinnen und Grinder mit erfolgversprechenden
Innovationen an den Start. Viele dieser Start-ups
scheitern jedoch bereits in der Anfangsphase. Der
Grund: zu wenig Kapital, um den Markteintritt und
die Wachstumsphase erfolgreich zu finanzieren.
Vor allem bei der Bereitstellung von Wagniskapital
durch private Investoren hat Deutschland im inter-
nationalen Vergleich noch erhebliches Potential.

Deshalb unterstitzt das Bundesministerium fir
Wirtschaft und Energie private Investoren (insbe-
sondere Business Angels) mit dem Forderpro-
gramm INVEST, damit sie sich fir junge innovative
Unternehmen engagieren und Wagniskapital zur
Verfligung stellen.

Die Ziele von INVEST im Uberblick:

e den Zugang junger innovativer Unterneh-
men zu Wagniskapital nachhaltig
verbessern

e unternehmerisch interessierte Menschen
dafiir gewinnen, sich an jungen
innovativen Unternehmen zu beteiligen

e Dbereits aktive Business Angels motivieren,
vermehrt Wagniskapital in junge
innovative Unternehmen zu investieren

Was ist Wagniskapital?

Mit Wagniskapital - auch Risikokapital oder Venture
Capital genannt - erwerben Investoren
Geschaftsanteile an meist jungen, nicht
borsennotierten Unternehmen. Bei den Investoren
handelt es sich meist um Business Angels -
Privatinvestoren, die neben ihrem Kapital auch ihr
Know-how in das Unternehmen einbringen - oder
um private bzw. 6ffentliche
Beteiligungsgesellschaften. Junge Unternehmen
verfiigen oftmals Gber keine bankiblichen
Sicherheiten, so dass die Beteiligung fur Investoren
ein ,Wagnis” darstellt. Sie erwarten daher
regelmal3ig Informationen zur
Unternehmensentwicklung und haben
Mitspracherechte. Gleichzeitig birgt die Beteiligung
jedoch auch eine Chance, denn die Investoren
partizipieren an einer guten Entwicklung des
Unternehmens.

Weitere Informationen spezielle zu Business Angels:
www.business-angels.de

Kreitinger &
Maierhofer
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INVEST im Detail

Zielgruppe: Private Investoren (natirliche Personen
oder Business-Angel-Gesellschaften), die sich an
kleinen, jungen und innovativen Unternehmen
beteiligen.

Art: Nicht rickzahlbarer steuerfreier Zuschuss bei
Erwerb der Unternehmensanteile.

Hohe: 20 Prozent der Kapitalbeteiligung bei Anteils-
erwerb. Die Beteiligungssumme muss mindestens
10.000 Euro betragen. Pro Jahr und Investor kénnen
Beteiligungen bis maximal 500.000 Euro mit einem
Erwerbszuschuss gefordert werden.

Grundlage: Ausgabepreis der Anteile, die der Inves-
tor an dem Unternehmen erwirbt, einschlief3lich
eines gezahlten Agios (Aufschlag auf den Kaufpreis).

.

\/ Win-win-Situation fir

Unternehmen und Investoren
e
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&

Vorteile fir Unternehmen

Im Rahmen der Antragsstellung wird dem jungen
Unternehmen die Forderfahigkeit fir INVEST beschei-
nigt. Diese Bescheinigung kann zusammen mit einem
Forderfahigkeitslogo fir die Investorenakquise einge-
setzt werden. Zusatzlich kénnen sich forderfahige
Unternehmen auf der INVEST-Internetseite des BMWi
(www.invest-wagniskapital.de) listen lassen. Damit
VergrofRern sich die Chancen fur das Unternehmen,
private Investoren auf sich aufmerksam zu machen
und Wagniskapital zu erhalten.

Vorteile fur Investoren

Das Risiko der Kapitalbeteiligung wird durch den
Erwerbszuschuss verringert. Der Investor bekommt
20 Prozent der Summe vom Staat steuerfrei erstatt-
et, mit der er sich an einem jungen innovativen
Unternehmen beteiligt. Seine Geschaftsanteile ver-
bleiben komplett bei ihm. Verkauft der Investor
nach einer Mindesthaltedauer von drei Jahren seine
Anteile oder scheitert das Unternehmen, muss er
den Zuschuss nicht zurlickzahlen.

Macht der Investor (nur nattrliche Personen) beim
Verkauf seiner Anteile einen Gewinn, so bekommt
er die zu zahlenden Steuern als Exitzuschuss in
Hohe von 25 Prozent des VerdufRerungsgewinns
pauschal erstattet. Die Gewinnaussichten werden
damit fir den Investor zusatzlich erhoht.

Wirtschaftsprifung Steuerberatung

Informationen fir
Unternehmen

Junge innovative Unternehmen missen
bestimmte Voraussetzungen erfillen, wenn sie
eine Kapitalbeteiligung durch einen Investor
anstreben, der INVEST nutzen mochte.

Voraussetzungen fir Unternehmen:

e nicht dlter als sieben Jahre

e weniger als 50 Mitarbeiter

e Jahresumsatz oder Jahresbilanzsumme
von héchstens zehn Millionen Euro

e Kapitalgesellschaft mit Hauptsitz im EWR
und mindestens einer
Zweigniederlassung in Deutschland, die
im Handelsregister eingetragen ist, oder
einer Betriebsstatte, die im
Gewerberegister eingetragen ist

e Nachweislich innovativ: Das
Unternehmen gehért gemafls
Handelsregister einer als innovativ
definierten Branche’ an, ist Inhaber eines
Patentes oder hat in den zwei Jahren vor
Antragstellung eine &ffentliche Forderung
fur ein Forschungs- oder
Innovationsprojekt in Anspruch
genommen. Die Innovativitdt kann auch
durch ein gesondertes Kurzgutachten
eines benannten unabhangigen Gutach-
ters nachgewiesen werden (die Gutachter
sind auf der Homepage der BAFA" aufge-
fihrt)

e Fortlaufend wirtschaftlich aktiv bzw.
nimmt seine Geschaftstatigkeit spates-
tens ein Jahr nach Abschluss der Betei-
ligung auf

T Unter www.bafa.de » Wirtschafts- und Mittelstandsfarder-
ung » Beratung & Finanzierung ® INVEST finden Sie
sowohl eine Liste der forderfahigen Branchen als auch die
externen Gutachter, die die Innovativitdt eines Unterneh-
mens bestatigen kénnen.

Kreitinger &
Maierhofer
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Informationen fir
Investoren

Mit INVEST werden natirliche Personen mit Hauptwohn-
sitz im EWR gefordert, die eine Beteiligung an jungen
innovativen Unternehmen eingehen. Fir die Bewilligung
des Erwerbszuschusses kann der Investor die Anteile am
Unternehmen alternativ auch tber eine Beteiligungs-
GmbH oder -UG (haftungsbeschrankt) mit bis zu sechs
Gesellschaftern zeichnen. Den Exitzuschuss erhalten
jedoch nur natirliche Personen.

Voraussetzungen fir Investoren:

e Beteiligungshdhe: mindestens 10.000 Euro. Ist die
Einzahlung der Kapitalbeteiligung an bestimmte
Meilensteine (z. B. Ziele bei Umsatz oder Gewinn)
gebunden, so muss jede einzelne Zahlung des
Investors mindestens 10.000 Euro betragen. Jeder
Investor kann pro Jahr Zuschisse fir Beteiligungen
in Hohe von bis zu 500.000 Euro statt bislang
250.000 Euro beantragen. Zusatzlich ist fur Inves-
toren, die sich einer Beteiligungsgesellschaft bedie-
nen, die Summe der forderfdhigen Beteiligungen
auf maximal 1.000.000 Euro in drei Jahren begrenzt.
Pro Unternehmen kénnen Anteile im Wert von bis
zu drei Millionen Euro pro Jahr bezuschusst
werden.

e Erwerb von neu ausgegebenen Anteilen (kein
Erwerb von bereits bestehenden Anteilen von
einem anderen Gesellschafter)

e Erwerb auf eigene Rechnung und vom eigenen
Geld (keine Kreditfinanzierung der Anteile)

e Dauer der Beteiligung: mindestens drei Jahre (sog.
Mindesthaltedauer)

e Investitionsentscheidung auf Basis eines vorgeleg-
ten Businessplans

e Beteiligung an allen Chancen und Risiken des
Unternehmens. Marktibliche Liquidationspraferen-
zen und Anti-Dilution-Regelungen sind zuldssig.

e Neu: Anteile kdnnen auch uber ein
Wandeldarlehen erworben werden. In diesem Fall
erfolgt die Aus-zahlung des Erwerbszuschusses
(auf den gewan-delten Betrag) erst nach der
Wandelung

e Neu: Auch Anschlussinvestitionen sind forderfahig,
sofern der Erwerb der bisher vom Investor gehal-
tenen Anteile bereits durch INVEST geférdert
wurde.

e Um den Exitzuschuss zu erhalten, muss der Investor
eine natirliche Person sein, beim Erwerb der
Anteile den Erwerbszuschuss erhalten haben, die
dreijahrige Mindesthaltedauer einhalten und darf
die Anteile nicht Ianger als zehn Jahre halten

Bitte beachten Sie: Der Antrag auf den Erwerbszuschuss muss
vor Anteilserwerb beim BAFA gestellt werden. Anderenfalls
kann keine Forderung erfolgen.

Wirtschaftsprifung Steuerberatung

So stellen Unterneh-
men und Investoren
den Antrag

Unternehmen und Investoren beantragen INVEST
beim Bundesamt fir Wirtschaft und Ausfuhrkon-
trolle (BAFA). Dabei stellt das Unternehmen
seinen Antrag auf Forderfahigkeit zeitlich vor dem
Antrag des Investors auf den Erwerbszuschuss'.
Zum Zeitpunkt der Antragsstellung kann das
Unternehmen entweder noch auf Investoren-
suche sein oder bereits einen Investor gefunden
haben.

Bitte beachten Sie: Der Gesellschaftsvertrag,
die Satzung oder der Beteiligungsvertrag zwi-
schen Investor und Unternehmen bzw. der
Wandeldarlehensvertrag dirfen erst geschloss-
en werden, wenn der Investor zuvor seinen
Antrag auf den Erwerbszuschuss gestellt hat.
Gleiches gilt fr die Uberweisung der Investi-
tionssumme an das Unternehmen. Der Bewilli-
gungsbescheid des BAFA muss dafir noch nicht
vorliegen.

Unternehmen such Investor

Wenn Sie als Unternehmen noch auf der Suche
nach einem Investor sind, konnen Sie mit der
Forderfahigkeitsbescheinigung fur INVEST bei
Business Angels um Kapital werben. Das BMWi
bietet beispielsweise forderfahigen Unterneh-
men an, sich auf der INVEST-Internetseite als
INVEST-forderfahig auffihren zu lassen:
www.invest-wagniskapital.de

1 Beteiligt sich der Investor an einem Grindungsvorhaben,
reicht er seinen Antrag zeitlich vor dem Unternehmen ein. Er
erhalt daraufhin eine Eingangsbestatigung des BAFA, die mit
einer Frist von drei Monaten versehen ist. Innerhalb dieses
Zeitraumes muss das Unternehmen gegrindet und in das
Handelsregister eingetragen werden sowie seinen Antrag auf
Forderfahigkeit beim BAFA stellen. Detaillierte Informationen
hierzu finden Sie unter: www.bafa.de ® Wirtschafts- und
Mittelstandsforderung ® Beratung & Finanzierung ® INVEST

Kreitinger &
Maierhofer
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SChritt fl.-:lr SChritt www.invest-wagniskapital.de
durchs Antragsverfahren

Bundesamt for Wirtschaft und Ausfubrkentrolle (BAFA)
Tel.: 06196 9o8-1964, E-Mail: invest@bafa.bund.de

Grundlage for die Forderung ist die Richtlinie zur Besi-
schi von Wagniskapital privater Investoren fir junge
innovative Unternehmen (INVEST) mit Wirkung zum

1. Januar 2017.

Weitere Informationen finden Sie unter:

Kreitinger &
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Egal ob Unternehmen in der Startup-Phase oder Investor, wir beraten Sie gerne zum Thema
LINVEST - Zuschuss fir Wagniskapital” und stehen Ihnen fir Fragen zur Verfigung.

Michael Kreitinger Klaus Maierhofer
Steuerberater Wirtschaftsprifer
Fachberater fir Unternehmensnachfolge (DStV e.V.)  Steuerberater

E-Mail: E-Mail:
Telefon 09971/200 614-0 Telefon: 089/452 437 8-0
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